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Dopady dalsieho QE v tomto
rozhovore popisuje Jim Grant.
Okrem iného v filom hovori aj to,
ze kapitalizmus by bol dobrou
alternativou k systému, ¢o tu mame
dnes.

Zda sa, ze Argentina si aj vdaka
zneuzivaniu budiz penazi politikmi
katastrofu spred 10 rokov znova
zopakuje.

Super-infla¢nd monetarna politika
ich centralnej banky viedla k ilazii s
naslednym tvrdym vytriezvenim, z
ktorého bude Islandanov este dlho

boliet hlava.

Iri chct za 4no v referende tiez
ustupky — odpustenie ¢asti dlhu ich
bank.

Neexistuju toxické aktiva, iba
toxické ceny, napisali sme minule.
V irsku sa trh disti. Tento 55 izbovy
hotel na pobrezi bol minuly tyzden
predany v aukcii za 650 000 eur.

Tento tyzden o tom ako FED nechce dat pokoj klavese ,, Tlac!“ a za ¢o mozete ist v
Argentine do basy. V Eurdpe si posvietime na najvacsi bankrot v historii, budeme
dufat, Ze nevzlietne nemecka Luftwaffe, spomenieme Iron Lady a zabavime sa na

novom titule Kill Bill Saving EU.

Stacilo par dni klesajucich akciovych trhov po tla¢ovke, kde guvernér americkej
centralnej banky FED hovoril o absencii potreby dalsieho kola kvantltatlvneho
uvolnovania (QE) a QE je opit na stole. FED g
ohlasil moznost daldieho QE, tento krat “sterilizo-
vaného”. Za novo vytlac¢ené budiz dolare by FED
nakupil americké dlhopisy s dlhou splatnostou a
nasledne by nové peniaze z obehu stiahol vydanim
kratkych pokladni¢nych poukazok. Cielom je
znizenie dlhodobych drokov. Nie trhovd ponuka a
dopyt, ale $tatne centralne banky st v poslednych rokoch hlavnou silou uréujucou
ceny na kapitélovych a finan¢nych trhoch. A nie len to. ,Centralne banky vznikli
nielen na udrzanie stability meny, ale aj na financovanie $tatu..,“ tvrdi guvernérka
argentinskej centrdlnej banky Mercedes Marco del Pont. Ak pouzivate monopol na
menu na financovanie $tatu, ani sa nenazdate a musite klamat v oficialnych eko-
nomickych ¢islach a zatvarat do vdzenia ekonémov, ktori poukazujui na realnu vysku
cenovej inflacie.

Minuly tyzden spominany Island opét prekvapil. Po divokej jazde domacej islandskej
koruny Island zvazuje outsourceovat monetdrnu politiku a na svojom tzemi zaviest
zahrani¢ni menu - dolar. Nie, nie americky dolar, ale dolar krajiny s poriadnym
AAA ratingom - Kanady (prvé znaky simraku doby rezervnej meny amerického
doléra?). Znie to ako dobry napad. Menovy nacionalizmus vyvolava zbyto¢né eko-
nomické néklady, o ¢om Islandanov urcite netreba poucovat. Ale podme spéit domov,
do Eurdpy.

ECB na svojom zasadani neprekvapila a ponechala zakladna trokovd sadzbu na
1%. Po druhom kole LTRO v nemeckej Bundesbanke nardstla nervozita ohladom
velkosti suvahy ECB a najma rizikovosti aktiv, ktoré centralna banka drzi. Byvaly
vysoky zastupca ECB Juergen Stark stivahu oznadil za ,,giganticku® a kvalitu zabez-
peky uverov ECB za ,$okujicu®. Jens Weidmann, guvernér Bundesbanky pozaduje
konkrétne zaruky za pohladavky Nemecka v ramci ztctovacieho systému TARGET 2
Eurosystému, ktoré Nemecku vznikaju utekom vkladov z periférnych krajin. Zna-
menalo by to nemecku kontrolu nad majetkom v Grécku a Spanielsku, ktory sltzi
ako kolateral v tychto vztahoch. Komentator Financial Times Wolfgang Muenchau
hovori, Ze to Nemecko ,,moze rovno poslat Lufwaffe (nemecké vojenské letectvo)
aby vyriesilo euro krizu.“ Lietadla zatial nevzlietnu, no podla tychto signalov je
zrejmé, Ze Nemecko uz nepovazuje scendr s rozpadom eura za nemozny. Pohladavky
vyplyvajuce z TARGET 2 sa totiz mozu
A stat problémom jedine vtedy, ak sa euro
systém rozpadne. Ak sa poistuje Bundes-
banka, mali by ste sa aj vy.

Nemecka opozicia chce za podporu rati-
fikacie ,fiskalneho paktu“ v nemeckom

parlamente zavedenie dane z finan¢nych

transakcii. Cize nielenze podpiseme zbytoénd medzinarodnd zmluvu, ktord je

dals$im krokom k intenzivnejsej centralizacii, a e$te za to zaplatime nezmyselnou
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Viete o tom, Ze stale plati Pakt

stability a rastu? A spomeniete si na
Lsix pack®, z decembra 2011?)

Ludi, ktorym je v Grécku nelegalne
vyplacany dochodok, poziadaju, aby
tieto peniaze vratili, povedal grécky
minister prace Giorgos Koutrou-
manis.

Pocet penzii, ktoré st vyplacané
»mylne*, odhadol na 40 000, pricom
niektori ludia takto v rozpore so
zakonom poberali peniaze 20 rokov.
Ro¢né uspory zo zastavenia nel-
egalnych dochodkov by mali podla

odhadov dosiahnut 405 mil. eur.

No nie je tahanie sa z vody vlastnou
rukou za vlastné vlasy presnou
definiciou eurovalu, za schvéilenie
ktorého bola Radicova ochotna
polozit vladu?

Prvéa vyznamnejsia politicka strana
v eurozone, holandska Strana za
slobodu znameho populistu Geerta
Wildersa vyzvala Holandsko na
referendum o vystipeni z eurozony.

BUROLRI=a

plo$nou danou, ktord nevytrestd banky ale budicich déchodcov?

Asi hlavnou udalostou tyzdna bol prebiehajuci bankrot Grécka. Tender na pri-
hlasenie sa k vymene dlhopisov skoncil v¢era vecer. Dobrovolne sa na vymenu
prihlasilo 85,8% drzitelov dlhopisov. Je to menej nez oc¢akavanych 95%. Ostatni budu
preto k vymene dontteni. Pdjde teda pravdepodobne o tvrdy bankrot a ro¢na snaha
EU o zabalenie celej zalezitosti do pozlatka dobrovolnosti tak vyjde na zmar. Grécko
v roku 2010, ked sa vyjednavalo o prvom zachrannom bali¢ku, nakupilo od krajin
EU zbrane za 1 mld. eur. Vedeli ste, Ze sa jednd o najvicsi bankrot v histérii?

Nie gréckej, ale svetovej. Detaily druhého balika pomoci st popisané tu. No a Troika
uz udajne pocita s potrebou tretieho balika pre Grécko_vo vyske cca. 50 mld. eur.
Dava tak za pravdu (takmer) byvalej premiérke Ivete Radi¢ovej, ktora v Bruseli
povedala, Ze daldi balik penazi situdciu zadlzeného Grécka nevyriesi. “Tie peniaze im
nepomohli, absolitne im nepomohli. Vsetci to vedia. Ani tie (avery), ktoré sa teraz
poskytuju, nepomodzu. Povedzme si to priamo,” Grécko podla nej ziska len zlomok
penazi, va¢sinu dostanu banky, ktorym krajina dlhuje. Peniaze tak vraj pdjdu hlavne
do krajin, ktoré sa rozhodli na Grécko prispiet. “Tie krajiny sa skladaju samy na
seba” Fiskdlnemu paktu v Bruseli povedala nie Ceska republika (ktora za to schytala
od Radicovej kritiku) aj Velka Britania. ,,No, no, no!“ ako povedala za VB tnii uz

kedysi jedna ind silnd pani.

wMister Euro” Jean-Claude Juncker sa v juni ,,z casovych dévodov* vzda funkcie
hlavy Euro Group (ministri financii krajin eurozdny), ktoru zastava od roku 2005.
Spolu so staronovym prezidentom Hermanom Van Rompuy teraz hladaji vhodného
nastupcu. Mozno bude menej klamstiev v eurépskej politike.

~Podpredseda Eurépskej komisie Maro$ Sefcovi¢ je prekvapeny, kolko dezinformacii
o eurovale zaznieva na Slovensku pred marcovymi parlamentnymi volbami. Téma
sa podla neho prezentuje ako dobroc¢inna nepotrebna pomoc jednej krajine bez
uvedomenia si, ¢o by pripadny bankrot jednej krajiny znamenal pre cely eurépsky
systém...” V maloktorej krajine tato diskusia nadobudla niekedy az také groteskné
kontury, ako sa to podarilo v diskusiach na Slovensku,” vyhlasil Seféovic.“ A pri-
tom pre EU nejde o dobrocinnost, ale aj podla prezidenta SR Ivana Gasparovica o
vyhodny obchod: “Keby obcania vedeli, kolko penazi sme uz mohli mat a kolko este
mozeme dostat, ani tieto eurovaly by neboli také odpudzujuce,” reagoval Gasparovic.
Tu st konkrétne ¢isla, aby obcania vedeli.

Popularita Eurdpskej tinie medzi
obyvatelstvom vzhladom na sticasné prob-
lémy a najma sposob ich riesenie postupne
klesa. D4 sa povedat, Ze Brusel ma PR
problém.

Eurdpska komisia sa rozhodla obraz unie
trochu vylepsit. Prisla s videom propagu-
jucim rozsirenie unie za pomoci strachu.
Bielu zenu v nom ohrozuju traja muzi - $sikmooky, bradaty a ¢ierny. Objavili sa
namietky, Ze nahravka ma rasisticky podtext, po ktorych komisia video za 127 000
eur stiahla.

Pokojny a neohrozeny vikend praje Juraj Karpis
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