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Cyperskad kriza priniesla novy vietor do plachiet krizy v Eurépe a naplno otvorila otdz-
ku, ktorad sa dosial' iba opatrne preberala v kulodroch - ¢o s eurépskymi bankami? Ale
po poriadku.

Pred necelymi dvoma tyzdnami ECB ohlasila, Ze d6jde k zastaveniu pomoci cyper-
skym bankam cez pumpovaci néstroj zvany ELA. Krizou a najmai stratami v Grécku
tvrdo zasiahnutd krajina musela rychlo konat, pretoze jej bankovému systému hro-
zilo okamzité zrutenie. Z kombindcie réznych oficidlnych aj neoficidlnych dévodov
sa Trojka rozhodla, Ze na rozdiel od Spanielska, straty cyperskych bank neponest
len eurdpski danovnici cez euroval, ale ¢iasto¢ne aj vkladatelia v cyperskych bankach.

Prva dohoda, podla ktorej sa mali zdanit vSetky vklady vo vSetkych bankach, vyvolala
burku a nepresla cyperskym parlamentom. Po tyzdni intenzivnych rokovani, pocas
ktorych boli banky zavreté, ludia stali v rade pred bankomatmi a ekonomika krajiny
zamrzla, sa zrodila nova dohoda. Tentoraz hadam definitivna. A bez zbyto¢ného
schvalovania v parlamente.

Euroval zabezpe¢i 10 miliard eur pre Cyprus. Z tych v$ak nep6jde bankam ni¢. Druha
najvicsia banka Laki sa zlikviduje. Uéty do 100 000 eur sa presunt do Bank of Cyprus.
Sumy nad 100 000 eur sa nezdania, ale budua zniZené o stratu likvidovanej banky. Nie
je este zname, aké su straty banky, ani kolko penazi stihlo utiect, takZze nepozname
presné percento strat vkladatelov. ZIé jazyky hovoria, Ze moze dosiahnut az 80%. Ani
vkladatelia v Bank of Cyprus to nemajui na ruziach ustlané. Z vkladov nad 100 000 eur
pridu o 20-40%. Miesto toho dostant bezcenné akcie banky. To, ¢o ostane, nedostant
spat okamzite, ale az v priebehu rokov. Zachrana cyperského bankového systému sa
tak v relativnych ¢islach vzhladom k velkosti ekonomiky stala druhou najdrahsou v
historii.

Biggest bank bailouts in history, as a percentage of GDP
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Burza ostava zavreta, banky boli otvorené prvykrat dnes, hoci s maximalnym 300 eu-
rovym hotovostnym vyberom penazi. Cyprus ¢akaju velmi tazké ¢asy. Pozicka 10 mil-
iard z eurovalu znamena, Ze jeho dlh narastie az na 140% HDP - ak nenastane recesia.
KedZe sa v$ak zrutil najvacsi zdroj cyperského bohatstva, teda finan¢ny priemysel, a
zaroven je obchod pribity k zemi kontrolou pohybu kapitdlu, recesia nastane a to pori-
adna. Ked sa prepadne HDP, narastie pomer dlhu k HDP (to je ta zapeklitost merania
relativneho a nie absolatneho dlhu). Cyprus sa tak behom chvile méze s dlhom dostat
az niekam ku 180% HDP. A to znamena jediné, bankrot krajiny, tak ako sme ho zazili
v Grécku.
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V krajine sa rozbieha prvé vysetrovanie. Napriek zablokovanym vyberom a prevodom
z krajiny zmizlo prekvapivé mnozstvo penazi. Podozrenie pada na cypersku centrdlnu
banku a vladu, ktora by mohla byt zodpovedna za to, ze si Rusi zachranili ¢ast ma-



http://eurokriza.sk/2013/03/tabu-zlomene-dvakrat-budiz-euro-122013/
http://www.guardian.co.uk/business/2013/mar/28/cyprus-reopen-banks-stock-market-closed
http://www.ekathimerini.com/4dcgi/_w_articles_wsite1_1_27/03/2013_490296
http://www.spiegel.de/international/europe/cypriot-parliament-investigates-government-after-dubious-transactions-a-891168.html

jetku prevodmi do zahrani¢nych pobocdiek cyperskych bank ¢i vybermi v pobockach
ruskych bank na Cypre.

Momentalne poletuji Eurépou tri hlavné otdzky. Co sa stane s Cyprom? Zavedenim
kontroly pohybu kapitalu prislo k porusenie jednej z troch zakladnych slobdd, ktoré
su jej piliermi. Euro ako mena sa tym rozlomilo na dve rézne meny. Milién eur na
Cypre ma uplne ini hodnotu ako milién eur v Nemecku, pretoze za tie cyperskeé si
nemozete kuapit to, ¢o za nemecké.

Druhou otazkou je, ako to myslel predseda eurogroup Jeroen Dijsselbloem. Ten pov-
edal, ze Cyprus je precedens, ktory sa bude odteraz aplikovat na problémy bank v
inych statoch. Fakt, Ze banky by uz nevydrziavali danovnici, ale straty by znasali jej
akcionari a veritelia, sposobil Sok. Eurogroup sa poponahlala s asi najkrat§im vy-
jadrenim vo svojej historii, kde takéto uvahy razne zamietla.

Tretia otazka je ta najdolezitejsia — kto bude dalsi? Podiel vkladov nad 100 000 eur je
v krajindch EU rézny, horticim kandiddtom na paniku vkladatelov by bolo napriklad
Francuzsko (ide o graf z roku 2007, ¢erstvejsie udaje sme nenasli).

Figure 1: Large deposits and uninsured deposits as % of total deposits
In percent as of December 2007
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Viac v pozore ale asi aj tak bude musiet byt Spanielsko. Jeho bankovy systém uz cerpa
pomoc z eurovalu. No vzhladom k tomu, Ze v roku 2013 m4 krajina predikovanu
este vacsiu recesiu ako v roku 2012, tazké casy este neskoncili. Alebo Taliansko? Kra-
jina s obrovskym dlhom po volbach nevie zostavit vlidu a osud reforiem je otazny. A
¢o ECB? Eurdpska centralna banka akceptovala cyperské dlhopisy za 9 milidrd eur
ako kolaterdl. Ak Cyprus na ne defaultuje (vyhlasi neschopnost splacat), vymaze tym
velku cast vlastného imania ECB. Ta sice mdze mat hoci aj negativne imanie a kedZe
ovlada tlacitko PRINT, nemdze nikdy v pravom slova zmysle skrachovat, bola by to
pre jej doveryhodnost aj tak tvrda rana.

Kriza jednoducho neskoncila. V mimoriadne uprimnom rozhovore to pot-
vrdil aj §éf Bundesbanky Jens Weidmann, ktory zafilozofoval aj nad miznicou
konkurencieschopnostou Francuzska ¢i zmysluplnostou pomoci ECB Taliansku.

Jediny, kto si krizu nevs$ima, je Komisia. Na svoje projekty ziada na rok 2013 o 11,3
miliardy eur viac.

Ak si chcete pred Velkou nocou dodat trocha optimizmu, skuste to metdédou ,,mdze
byt aj horsie!“ Napriklad taka Argentina - inflacia tam dosahuje 33% (hoci ak toto
povie argentinsky ekoném, moze ist do basy) a zda sa, Ze po 12 rokoch od posledného
bankrotu maju nadliapnuté na dalsi.

Kosik plny nezdanenych vaji¢ok vam zela
Martin Vlachynsky

Newsletter stranky eurokriza.sk - Publikuje INESS - Institute of Economic and Social Studies, Na

Visku 8, 811 01 Bratislava, tel.: +421-2-5441 0945, iness@iness.sk, ¢.0G¢tu: 2664752087/1100



http://www.reuters.com/article/2013/03/25/eurozone-cyprus-muddle-idUSL5N0CG13920130325
https://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/en/ecofin/136544.pdf
https://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/en/ecofin/136544.pdf
http://www.zerohedge.com/sites/default/files/images/user3303/imageroot/2013/03/20130323_depo_0.jpg
http://www.zerohedge.com/sites/default/files/images/user3303/imageroot/2013/03/20130323_depo_0.jpg
http://articles.economictimes.indiatimes.com/2013-03-26/news/38040444_1_public-deficit-prime-minister-mariano-rajoy-central-bank
http://www.bloomberg.com/news/2013-03-25/cyprus-shows-trust-in-ecb-is-misplaced.html
http://www.bloomberg.com/news/2013-03-25/cyprus-shows-trust-in-ecb-is-misplaced.html
http://www.bundesbank.de/Redaktion/EN/Interviews/2013_02_18_weidmann_focus.html
http://www.euractiv.com/uk-europe/uk-vows-fight-eu-amending-budget-news-518779
http://www.euractiv.com/uk-europe/uk-vows-fight-eu-amending-budget-news-518779
http://en.mercopress.com/2013/03/20/argentines-expect-inflation-to-reach-33.5-in-the-next-twelve-months
http://articles.economictimes.indiatimes.com/2013-03-26/news/38040444_1_public-deficit-prime-minister-mariano-rajoy-central-bank
http://articles.economictimes.indiatimes.com/2013-03-26/news/38040444_1_public-deficit-prime-minister-mariano-rajoy-central-bank

