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Prvy krat od zavedenia eura
Finsko porusilo pravidlo 3%
deficitu.

Gréci splatili 460 miliénov eur
Medzinarodnému menovému
fondu.

V Eurdpe stale plati - kto neporusuje fiskalne pravidld, okrdda svoju (politicku) rod-
inu!

Kto je najvzornejsi spravca vere- '
jnych financii v EU? Je to Nemecko,

Holandsko, ¢i Finsko? Spravna

odpoved je nikto. Tazko totiz najst

krajinu, ktora by nemala daco

za uSami. Napriklad najnov$im

hriesnikom v poruseni pravidiel

vysky deficitu verejnych financii je

Finsko. V roku 2014 sa im po prvy

krat od zavedenia eura ,,podarilo® '
porusit pravidlo 3% deficitu, kedZze

findlne ¢isla ukazali deficit 3,2% HDP. Hoci krajina v krizovych rokoch posobi skor
nenapadne a radi sa ku krajindm ,jadra®“ finsky rast HDP sa posledné tri roky drzi
okolo nuly, ¢i skor pod nou.

Politici maja apetit minat cudzie peniaze prakticky neobmedzeny, bez ohladu na geo-
graficka polohu krajiny. Hoci irsky dlh (najmé kvoli zachrane bank) v poslednych
rokoch vyletel extrémnym tempom, krajina presla slusny kus cesty k jeho konsolidacii.
Napriek tomu v roku 2014 mala deficit okolo 4% HDP (rok pred tym cez 7%). No
blizia sa volby a tym aj nepokoj vo vydavkoch. Irska fiskalna rada schvélila zdmer
vlady na rok 2016 navysit verejné vydavky.

Alebo Taliansko. Miestna finan¢na policia preskiimala v roku 2014 statne zakazky
v hodnote 4,6 miliardy eur. V ramci takmer biliénovych vydavkov je to len ovocna
muska. No podla zisteni policie bolo 2,6 miliard vyplytvanych a z toho 1,5 miliardy
bolo priamo predmetom sprenevery. Teda 57 % skumanych zdrojov bolo vyplyt-
vanych. Slusné ¢islo a zaroven pripomenutie, Ze $etrit sa skuto¢ne este da, ako na Slov-
ensku, tak aj v celej Eurdpe.

Grécky premiér a jeho vlada stravili posledny tyzden presvied¢anim vsetkych naokolo,
ze $tvrtkovu splatku 460 milionov eur Medzinarodnému menovému fondu splatia - a
tak aj spravili. Opét tak raz posunuli sudny den o nieco neskdr. Zaroven dokazali den
pred tym refinancovat 1,14 miliardy kratkodobého dlhu. To vsak také prekvapenie
nebolo, kupili ho grécke banky a dopyt akurat pokryl ponuku.

Apropo, grécke banky. Hoci st to formalne nezavislé komercné institacie, politické
spojenie je hrubé ako kotevné lano. Od nastupu Tsiprasa sa vymenili riaditelia dvoch
najvacsich bank, National Bank of Greece a Eurobank, za ludi blizkych novej vlade.
Rovnako bol dontteny rezignovat predseda Hellenic Financial Stability Fund (HFSF),
fondu, ktory ma na starosti zachranu bank (na ktoru dostal k dispozicii 40 miliard
eur). Pritom tento fond by mal byt absolatne nezavisly od vlady. Domace banky sku-
pujtce kratkodoby grécky dlh su vSak nevyhnutnym spojenim gréckych verejnych fi-
nancii so svetom zivych a politicka garnitdra len tak lahko nepusti opraty. Raz darmo,
banky a vlady spia v jednej posteli.

Inak ostava v krajine vSetko nadalej dokoran otvorené. Pesimisti tipujd, Ze Statna
pokladnica nebude mat na vyplatu najblizsich dochodkov a platov $tatnych zamest-
nancov, teda uz 14. aprila.


http://www.stat.fi/til/jali/2014/jali_2014_2015-03-31_tie_001_en.html
http://www.stat.fi/til/jali/2014/jali_2014_2015-03-31_tie_001_en.html
http://www.independent.ie/business/irish/fiscal-council-backs-call-to-ease-eu-spending-demands-31109976.html
http://www.independent.ie/business/irish/fiscal-council-backs-call-to-ease-eu-spending-demands-31109976.html
http://www.wsj.com/articles/italian-police-detail-fraud-in-public-contracts-1428512815
http://www.businessinsider.com/greece-made-its-big-imf-debt-repayment-2015-4
http://blogs.reuters.com/hugo-dixon/2015/04/07/greece-has-two-weeks-to-produce-red-meat/
http://www.iness.sk/stranka/7398-Vlady-a-banky-spia-v-jednej-posteli.html

Aby esSte viac poduril Brusel,
bol Tsipras v Moskve sondovat
moznosti.

Zahranicné, najma americké
spolo¢nosti predavaju dih de-
nominovany eurach.

BURO4RIizZa

bol v Moskve sondovat moznosti.
Striktne sa ohradil, ze by Grécko
»bolo zobrakom, ¢o si po krajinach
chodi pytat pozicky,“ (otazne je,
¢o teda vlastne robi posledné dva
| mesiace pri navstevach Bruselu?).
© No aj tak nezabudol povedat, ze vo

—  vztahoch medzi Gréckom a Ruskom

i (o= i - Aby este viac poduril Brusel, Tsipras
e

" nasadil minister obrany Panos Kam-

menos z koali¢nej strany Nezavisli
Gréci. Len stabilné Grécko je vraj zarukou, Ze do Eurépy nebude prenikat Islam-
sky $tat, ¢im nadviazal na nedavne vyroky o vpustani nelegalnych imigrantov do
Eurdpy. Vyjednavania s eurdépskymi politikmi budu po takychto spravach len a len
srdecnejsie... Eurdpa sa zatial dalej pripravuje na pripadny Grexit. Britska centralna
banka prikdzala britskym bankdam pripravit plany pre pripadné vystupenie Grécka z

eurozony.

ECB prisla s prvymi $tatistikami kvantitativheho uvolnovania. Do 3. aprila nakupili
centralne banky eurosystému dlh za 52,5 miliardy eur, ¢im zhruba splnila ciel, kedze
k tomu pridala aj 8 milidrd inych aktiv ako $tatneho dlhu. Viac ako polovicu $tatnych
dlhopisov tvoril nemecky, francuzsky a taliansky dlh. Trezory sa naplnili aj 506 mil-
iénmi slovenského dlhu.

Kvantitativne uvolnovanie v Eurozéne ma aj globalne dopady. Do Eurdpy sa zbie-
haja zahrani¢né, najmé americké spoloc¢nosti a predavaju dlh denominovany eurach.
Urokové miery st tu totiz tak nizke, Ze sa im predaj dlhu oplati aj s dodatoénym nékla-
dom na zahedzovanie kurzového rizika. Az dve tretiny zo 60 milidrd korporatnych
dlhopisov s investicnym ratingom, predanych v Eurépe v marci, boli z cudzich krajin.
No do Eurépy sa zbiehaju aj vydavatelia ,,junk® dlhopisov, ktoré tiez idu na odbyt za
dobré ceny. QE definitivne spdsobi rast. Len ¢i to bude rast hospodarstva.

Dobré spravy pridli z Venezuely. Krajina dosiahla
najvyssie stadium socializmu. Nie, nejde o komuniz-
mus, ako sa kedysi ucilo na hodinach marxizmu. Vo
Venezuele po obvizoch, rakvach, ¢i potravinach nastal
nedostatok tovaru, ktory oddeluje stredovek od mod-
erny, civilizaciu od barbarizmu - toaletného papiera.
Dokonca taky, Ze hotely popredu informujd_turistov,
aby si zobrali svoj vlastny. Dosiahnut planovacom tento
uspech trvalo asi 16 rokov.

Verim, Ze vy si veci planujete lepsie. Minimalne zasoby toaletaku!

Martin Vlachynsky
9.4.2015
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http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-04-08/putin-meets-tsipras-in-russia-as-eu-sanctions-in-focus
http://www.ekathimerini.com/4dcgi/_w_articles_wsite1_1_08/04/2015_548963
http://www.breitbart.com/london/2015/04/08/greece-warns-brussels-stop-bullying-us-or-well-let-isis-in/
http://www.breitbart.com/london/2015/04/08/greece-warns-brussels-stop-bullying-us-or-well-let-isis-in/
http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-04-07/boe-pushes-u-k-banks-to-have-greek-contingency-plans-in-place-i871qst9
http://www.ecb.europa.eu/mopo/liq/html/index.en.html%23portfolios
http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-04-07/the-great-american-invasion-into-europe-s-debt-market-has-begun
http://fusion.net/story/113448/venezuelan-hotels-are-asking-tourists-to-bring-their-own-toilet-paper/

