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Prach z vybuchu burzy sa usadi, ale uvidime zase len ten isty svet.

Spektakularne vybuchy v pristave Tianjin pred dvoma tyzdnamiboli akoby predzvestou
podobne spektakularneho vybuchu na ¢inskom akciovom trhu. Zacali padat burzové
indexy, ceny komodit a média zacali spominat rok 2008 a pad Lehman Brothers. Tit-
ulky novin prisli s otazkou: vracia sa kriza?

Ak by sa kriza skuto¢ne vracala, oproti roku 2008 je tu jeden zasadny rozdiel - uz niet
kam ustapit. Urokové sadzby st na nule a (virtudlne) tlaciarenské stroje chrlia nové
peniaze v operdcii zvanej kvantitativne uvolnovanie uz aj v Eurdpe. Dlhy $tatov st
ovela vyssie ako v roku 2008 a na novu sériu bailoutov uz nemusia byt zdroje.

Uz od roku 2007 sme svedkami bezprecedentného zasahovania $tatov do finan¢nych
trhov. Extrémne nizke trokové miery, kvantitativne uvoliiovanie, $tatne zaruky st
bezné v zapadnom svete, tazko vobec odhadnut, ¢o vsetko naviac sa eSte spravilo v
Cine. Vdaka tomu svetové akciové trhy niekolko rokov rastli nevidanym tempom,
zatial ¢o redlne ekonomiky pod nimi ¢asto stagnovali. Cinsky akciovy index za jediny
rok (jun 2014 - jun 2015) narastol o 150 %, nikto predsa nemohol ¢akat, Ze to takto
pojde donekonec¢na.
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No nie tak rychlo, Doktor Skaza! Pri tej vSetkej panike je vhodné si uvedomit, ze
$anghajsky index je aj po aktualnom prepade stale 50 % nad svojou uroviiou z jina
2014. Naviac, malokto si dal tu pracu, aby sa pozrel na velkost ¢inskeho akciového
trhu. Ten je na globalne pomery mali¢ky - 20x mensi ako americky, 4x mensi ako
japonsky, mensi ako nemecky, kanadsky ¢i franctuzsky. Kedy naposledy vzrusil svet
prepad burzy v Toronte? Suc¢asna bublina a nasledny prepad je (zatial) nizsia ako ta,
ktora pukla v roku 2008. Pocet akcionarov na ¢inskej burze sa za posledny rok zd-
vojnasobil a dosahuje 90 miliénov, ¢o je 7 % populacie — a viac ako je ¢lenov ¢inskej
komunistickej strany. Zd4 sa, ze Cihania maja medzi kapitalizmom a komunizmom
uz jasno.

Trocha optimizmu na chladnejsi zaver leta nezaskodi. Ale koniec srandy - ¢inske zako-
pnutie nie je katastrofou, no je dal$im ohnivkom v retazci krizovych udalosti. Tie nam
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neustale pripominaju, Ze so svetovou ekonomikou zalozenou na tazko stravitelnom
mixe kapitalizmu, socializmu, korporativizmu, bizarnej monetarnej politiky a neus-
tale narastajicej mentalite narokovatelnosti nie je nieco v poriadku.

V Eurépe sa to nedd neviimnut. Cinska kriza na par dnf zatienila td grécku, ale ne-
splachla ju. Grécka vlada rezignovala prakticky okamzite po tom, ¢o obdrzala prva
splatku z nového balika pomoci. Krajinu koncom septembra ¢akaju dalsie pred¢asné
parlamentné volby. Podobne ako byvaly premiér Samaras koncom roka 2014 takti-
zoval (a popalil sa), taktizuje aj byvaly premiér Tsipras. Plan: rozpustenim parlamentu
sa zbavit ultralavicového kridla vnutri vlastnej strany. Rychlo vyhlasit volby, aby sa
odpadlici nestihli skonsolidovat a aby volici este nepocitili ndbeh novych opatreni z
balika. Nasledne zostavit vladu s ovela poslu$nejsimi poslancami a tlacit balik vpred.

Podari sa to? Zatial su naznaky, ze ano. V prieskumoch Syriza nadalej vedie, skupina
odstiepencov zo Syriza pod novym nézvom Ludova jednota ma len 8 %. Dalsie dve
strany odmietajice zachranu — komunisti z KKE a neonacisti zo Zlatého tsvitu - st
nekompatibilni s ktoroukolvek stranou (a aj navzajom) a podla vSetkého mimo hry.
Tsipras ma $ancu zostavit jednofarebnu vladu (vitaz volieb v Grécku ziskava auto-
maticky bonus +50 poslancov), pripadne tladit reformy s podporou opozicie z radov
Novej demokracie a socialistov.

No netreba zabudat, Ze len pred par tyzdnami zhruba 60 % ztGc¢astnenych voli¢ov v ref-
erende odmietlo zachranny balik. A nasledna totdlna kapitulacia Tsiprasa ich velmi,
ale velmi nahnevala. Najnovsie 122 000 déchodcov bude musiet celit niz§im dochod-
kom z doplnkovych fondov, ktoré prechadzajui reformou.

Nateraz sa aspon zastavil odliv vkladov z gréckych bank. No na zrusenie kapitalovych
kontrol to tak skoro nebude. Firmy maja nadalej problém platit zahrani¢nym part-
nerom. Len asi 60 % ziadosti o povolenie platby do zahranicia je schvélenych a medz-
inarodné transakcie za prvu polovicu augusta dosiahli 3 miliardy eur, kym pred kon-
trolami to bolo okolo 5 milidrd. Jedint poriadnu radost spdsobuju turisti. Aj vdaka
rasticemu napétiu v susednom Turecku ich za prvy polrok prislo o 20 % viac ako
minuly rok.

Kym grécka Syriza sa zmieta vo vnitornom rozkole, ta Spanielska pada aj bez neho.
Strana Podemos po velkom nastupe v zime v rebrickoch popularity pred parlament-
nymi volbami ¢oraz viac straca. No nechty sa budua v Bruseli pocas volebnej noci aj tak
obhryzat. Na zostavenie novej vlady bude asi treba koalicia, pricom vzajomna laska
hlavnych hrdcov na juh od Pyreneji je nejuzansky chladnd. Naopak franctzsky Tsipras
v zenskom prevedent si upevnuje svoju poziciu. Marine Le Pen z hnutia Narodny front
vyhodila jej zakladatela a zaroven vlastného otca. Ten v poslednej dobe prekypoval
rasistickymi a antisemitskymi bonmotmi, ¢o strane nepridavalo na popularite.

V Amerike bulvarni novinari nespali uz niekolko dni a rozvodovi pravnici kupujt
kufre na peniaze. Aféra s inikom dat zo zoznamky pre zadanych sa dostava do Eu-
répy len pomaly, no novinari uz nasli v zoznamoch osem ludi z okruhu Eurdpskej
komisie. Ktovie, ¢i niektori nevyuzili romantické vecery po rokovaniach o bailoute
pod Akropolou?

Zvysok tyzdna bez afér zela
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