BUDIZ BuURA!l

mamenTH4Y 2 BuRaHRIiZ2d 39/2012

Spanielska ekonomika produkuje uZ len sluby. Pre¢o zamykat smetné kose a kolko
policajtov treba na jedného vozickara? IMF proti EU, EU proti jadru a Cina proti
FEDu.

Vsetky oéi sa uz par mesiacov upieraji na Spanielov. Po prvom prislube pomo-
ci $panielskym bankam sa ¢aka na druhy akt, pomoc pre samotny Spanielsky $tat.
Premiér Rajoy deklaroval, Ze nepripusti Ziaden diktat Bruselu, no aj jemu je jasné,
7e pomoc bude treba. Preto to spravil $alaminsky — uvalil na Spanielsko vsetky
ocakavané podmienky dopredu.

Spanielsko tak pripravilo zoznam 40 opatreni, ktoré maji vraj kone¢ne s ekonom-
ickou situdciou tejto krajiny daco spravit. Patri medzi ne zvys$enie veku odchodu do
ddchodku, zrusenie danovych vynimiek, dan na lotérie, ¢i obmedzenie podpory hypo-
ték. Zaroven premiér presunul takmer 5 miliard z mimorozpoctového dochodkového
fondu na hasenie aktudlnych fiskadlnych problémov — mozno sa in$piroval na Sloven-
sku? Jedna sa va¢sinou o od boku vystrelené skrty a zvySovanie dani s mikroskrtmi vy-
davkov (0,75% HDP v 2013), strukturalna reforma (nielen) pracovného trhu bola len
naznacena, bez konkrétnych opatreni. Buduci rok by mal Spanielsky deficit dosiahnut
4,5% HDP, samozrejme za optimistickych predpokladov, Ze nové dane neprehlbia
ocakavany hospodarsky prepad. Vlada svoj odhad hospodarskeho vyvoja po zvere-
jneni opatreni zatial nezmenila.. S&P odhaduje hodnotu -1.4% v roku 2013, zatial ¢o
$panielski financmajstri veria, Ze to bude len 0.5%. Opit by sa mali in$pirovat Sloven-
skom.

Popri tom sa snazia riesit prekvitajicu bankovo-realitnt krizu. RieSenim by mal byt
novy fond, do ktorého by boli presunuté zlé pozicky a exekvované nehnutelnosti.
Pomoct by mali stkromni investori, no ndjst niekoho, kto chce kapit milién ¢i dva
prazdnych domov, nebude lahké. Aby toho nebolo malo, problémy su aj na tretom
fronte, v regionoch. Castilla-La Mancha poziadal o zdchranu ako piaty v poradi.
Chce 848 miliénov, ¢o znamena, ze 18 miliardovy zachranny fond pre regiony, ktory
pred ¢asom zriadila centralna vlada, bude mat po ruke uz len posledné tri miliardy.
Medzitym sa Katalanci, vydrazdeni danami a $krtmi nariadenymi centralnou vladou,
vyhrazaju pred¢asnymi regiondlnymi volbami, ktoré by v pripade vitazstva nacion-
alistov viedli k referendu o nezavislosti. Pokracujtca silena bruselska integracia sa
niekedy podoba skor na dezintegraciu.

Predlzovanie agénie a odkladanie [
rieSeni ma obete nielen v podobe [§
unavenych euro uradnikov, ale aj
skuto¢ne trpiacich. V Spanielsku

niektoré ~ supermarkety  zacali |
zamykat smetné koge, aby zabranili
$ireniu chorob medzi rozsirujicim sa g8
mnozstvom ludi, ktori v nich hladaju
obzivu. V protektorate Grécko zase
nasadili policajné kordony proti
demonstricii zdravotne  postih-
nutych a vytvorili tak tragikomicky
obrazok stcasnej situdcie v Europe.

Grécka vlada este pred tyzdinom pompézne vyhlasovala, Ze rozpocet sa vyvija lepsie
ako sa ¢akalo, no Grékom nikdy nesli pocty dobre. Ukazuje sa, ze Gréckemu rozpoctu
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nechyba 15, ale rovno 20 milidrd. Gréci s vervou jednaji o dvojrocnom odklade pod-
mienok Memoranda, vniknutt finanénu dieru by vraj dokazali zafinancovat sami. No,
sami - zafinancovala by to ECB, pripadne veritelia zniZzenymi urokmi. So $trajkujicimi
daniarmi sa totiz tazko ziskavaju prijmy do rozpoctu.

B Séfka MMF sa vrétila z letnej dovolenky nielen pekne
opélena, ale aj s novym elanom. Eurdpske vlady vraj
maju odpisat ¢ast gréckeho dlhu, ktori drzia ich danovi
poplatnici. To sa Eurdpe ani trocha nepaci, znamenalo
by to prvykrat otvorene priznat pred svojimi obanmi
straty na pozickach, ktoré v ich mene urobili. Kone¢ny
verdikt ,,¢o s Gréckom™ bude pravdepodobne odlozeny,

zI¢ hlasy tvrdia, Ze kvoli americkym volbam.

Ako asi viete, do ESM pojde hotovostny kapital 80 miliard eur, z toho zo Slovenska
640 milionov (nemylit si so zarukami, tie st osem krat vyssie). ESM ako dobry hos-
podar ich nenecha lezat v trezoroch, ale investuje ich - do $tatnych dlhopisov, a neskor
aj do bankovych. Nase peniaze tak budu v tych najlepsich rukach.

V Nemecku nevysiel pravny utok proti eurovalu, tak sa skusi utok proti nakupovaniu
dlhopisov ECB, teda programu OMT. Pomoze aj ECB. Dvaja najvyraznejsi odporcovia
krokov ECB Jurgen Stark aj Jens Weidmann opét zopakovali svoju kritiku. Podla Wei-
dmanna by mali zachranit bankové systémy ti, ktori nad nimi mali priamy dozor, teda
ich domace vlady. Na tomto nazore sa zhodli aj ministri financii jadra, teda Nemecka,
Holandska a Finska, ku ktorym sa pridali aj Rakusania. Podobne sa jadro vyjadrilo
aj ku staronovému spasnemu napadu prepakovat ESM. Preco staronovému? Pretoze
uz sme sa raz pokusali prepakovat docasny euroval a celé to stroskotalo na tom, ze ta
paku akosi ziadni investori nechceli poskytnut.

Euro synchronizuje problémy a z viacerych mensich robi jeden velky, ale rozhadzovat
peniaze a robit dlhé roky nezodpovednu politiku sa da hravo aj bez neho. Dokazom
je Velka Britania, ktorej deficity mozno prekonaju aj tie grécke. Ako poznamenal $éf
ratingovej sekcie vo Fitch, ,,[vladnuca] koalicia samu seba presvedcila, Ze st drsni, bez
toho, aby naozaj boli”

Krajiny jadra eurozény maju rekordne nizke uroky, a este im pomohla Svajciarska
centralna banka. V jej rukach kon¢i vdaka ukotvenia kurzu franku na euro zna¢né
mnozstvo euro penazi. Z nich sa v tomto roku rozhodla 80 milidrd vymenit za dlho-
pisy jadra. Nie je to malickost, pokryla tym 48% deficitov krajin jadra menovej tinie
na tento rok.

Este maly skok na vychod. Okrem toho, Ze sa ¢inske, taiwanské a japonské lode
roztopas$ne nahanaji vodnymi delami, ma najvacsi narod sveta aj iné starosti. Obava
sa toho, ze FED svojim kvantitativnym uvolfiovanim vyexportuje inflaciu do azi-
jskych krajin. V tychto obavach sa ku nim pripojili aj Juzni Kérejci. Ako keby nevedeli,
Ze Ben to robi pre nase dobro.

I n E 5 5 Namiesto veselého zédveru si vds dovolujeme pozvat na medzinarodni konferenciu
Zoci-voci deficitom, ktord sa bude konat 9.oktdébra v Bratislave a bude venovand
Zoci-voci deficitom moZnostiam fiskdlnej konsoliddcie na strane vydavkov. Ak chcete vidiet, ako sa da
Hotel Park Inn konsolidovat nie zvySovanim dani, ale setrenim, ste vitani. Viac informdcii a regis-

5 trdcia na tejto stranke.
9.oktobra
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