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Eurépa sa zmieta vo vysokej
nezamestnanosti, minimalnom
raste a v dlhoch.

Komisia planuje 315 miliard
eur na investicie, realne ma
vSak iba 13 miliard.

Uradnik dokadze od stola v
Bruseli rozhodndt, ktory pro-
jekt je dobry a ktory nie.

Bude sa rozhodovat o peniazoch pre uspesné projekty. To neznie dobre.

Eurdpa sa uz roky zmieta vo vysokej nezamestnanosti, minimalnom raste a verejnom
dlhu bobtnajicom ako cesto na vianocku. Bude to tak, kym sa neuskuto¢nia hibkové
reformy. Reformy pyramidového socialneho systému, pracovného trhu tuhého ako
podréazka, preregulovaného podnikatelského prostredia, kde podnikatel stravi viac
¢asu zhananim certifikovaného splachovaca ako podnikanim a najma gigantického eu-
ropskeho finan¢ného systému. Ale pred tym treba vyskusat vSetko iné - jednoduchsie.

@ Bratia spoza Moravy maju povest
3 0 blanickych rytieroch, ktori sa
prebudia v ¢asoch najhorsich, aby

porazili nepriatela. Podobne ma
| Eurépa povest o prorastovych in-
vesticiach. Na cele nie so svitym
Véiclavom, ale Prezidentom
| Komisie Junckerom zdzrac¢ne
| povstanu v otrasenej ekonomike
_ a prinest novy blahobyt.
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Tak by sa v skratke dal pomenovat

¢erstvo ukuty plan Komisie. Konkrétnejsie vyzera asi takto: Mame 315 miliard na in-
vesticie. Moment, vlastne nie, mame iba 60 miliard. No ani to nie, mame ich 21, par-
don, 13 miliard. Tak eSte raz: Zlepi sa 5 milidrd z Eurdpskej investi¢nej banky (EIB) a 8
miliérd z rezervy EU. To sa doplni dal$imi 8 miliardami, asi priamo z &lenskych statov.
Vznikne 21 miliardovy ,seed” investi¢ny balik (tych 16 miliard z EU by mali byt len
garancie). EIB na trhu ziska dalsie zdroje a doplni balik na 60 miliard eur. S nim vyrazi
na trh podporovat rozne investi¢né projekty. Komisia ocakava, ze k tymto zdrojom sa
pripoja sukromni investori a vyzent hodnotu investicii na spominanych 315 miliard
eur behom troch rokov. Niektorym sa to zda malo. Franctzsky minister hospodarstva
Emmanuel Macron je sklamany a ziada, aby EU investovala realnu hotovost aspor
60-80 miliard eur.

Pomerne zlozity systém pak, ,,nastastie“ vyber projektov, ktoré ziskaju podporu, bude
jednoduchy. Clenské $taty dodaji zoznam moznych projektov a skupina expertov z
nich vyberie tie, ktoré budu ziskové. A tie sa podporia.

Ano, ¢itate spravne, je to také jednoduché. Ako Cézar v Koloseu, expert ukéze palcom
hore, alebo dole a podnikatelovi sa bud spusti sprcha cinkavych peniazkov, alebo jeho
projekt poleti do kosa. Na rozdiel od Cézara, expert to bude mat podopreté mnohymi
strankami ,,hodnotiacich kritérii®, ratingov a scenarov.

Dalsi smutny priklad, ako st tvorcovia politik na hony vzdialeni ekonomickej realite
v Eurdpe. Predstava, ze nejaky tradnik dokaze od stola v Bruseli rozhodnut, ktory
podnikatelsky projekt kdekolvek v Eurdpe je dobry a ktory nie a este tam (¢asto od
tych skuto¢ne dobrych) presunt gigantické zdroje, je az bolestiva. Alebo sme skor my
vzdialeni politickej realite? Toto totiz nie je vyhradne ,bruselsky“ pristup, podobné
chutky ma takmer kazdy vladnuci politik.

Realite je coraz vzdialenejsi aj svet $tatnych dlhopisov. Urok na §panielskom 10-ro¢nom
dlhopise po prvy krat v histérii spadol pod 2%. V krajine s 24 % nezamestnanostou,
dlhom na trovni 100 % HDP a deficitom takmer 6% HDP. Spanielsko bude musiet


http://euobserver.com/economic/126661
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v roku 2015 predat dlh v hodnote 242 miliard, aby sa udrzalo v chode. A dopredu sa
derie Zivelna politicka strana, vyhlasujuca, ze sa na dlh vykasle.

Popri tychto titulkovych spravach eurokrizovych gurmanov urcite zaujala aj situacia
okolo postupne odtajnovanych listov ECB z roku 2010. Najskor spdsobil rozruch list z
novembra 2010 urceny irskemu ministrovi financii. ECB v nom dala jasné ultimatum
- bud Irsko poziada o pomoc, alebo prestane poskytovat likviditu frskym bankdm.
Potvrdilo sa tym, Ze ECB pri zachranovani krajin hrala podstatne vyznamnejsiu ulo-
hu, ako sa tvarila, ked aktivne vstupovala aj do ich fiskdlneho rozhodovania.

Teraz sa zac¢inaju zjavovat e-maily smerované na Cyprus. ECB v nich presviedcala
vedenie cyperskej centralnej banky, aby pouzilo alternativne opatrenia a udrzala ne-
solventnu Cyprus Popular Bank v chode. Pévodne chcela CPB pouzit dostupné statne
dlhopisy na zaistenie zdrojov. Podla ECB mala cyperska CB miesto toho zjemnit prav-
idla na kolateral poskytovany CPB a dodat jej tak dodato¢nu likviditu.

Pytate sa, dodavat likviditu nesolventnej banke? A nemala by ECB fungovat ako
straznik eurozény pred takymto konanim narodnych centralnych bank, miesto aby to
podporovala? Isteze, ECB porusila svoje klucové poslanie. Ale na jar 2012 zbankro-
tovalo Grécko a par mesiacov na to (a vdaka tomu) hrozil bankrot dalsieho ¢lenského
$tatu a kto vie ¢o vSetko dalsie. Pravidld isli bokom, ako mnoho krat pred tym a mno-
ho krat potom v EU.

Ako uz dnes vieme, bankrot prisiel o rok neskor. Za ten rok na infiziach do mrtvej
banky natieklo 10 milidrd kratkodobych uverov a stratil sa kopec ¢asu. Vonkajsie ka-
pitalové kontroly (obmedzenie finan¢nych transferov von z krajiny) trvaju dodnes.

Najbliz$ia zaujimava informacia
pride posledny novembrovy pia-
tok. Komisia md s oneskorenim
publikovat vyhodnotenie narod-
nych rozpoctov pre rok 2015. Uz
dnes sa vie, Ze rozpocty Francuzs-
ka a Talianska porusuju ¢o sa da.
Otazka je, ako sa s tym Komisia
vysporiada. Krajinam by podla do-
hodnutych pravidiel mala za ich
rozhadzovaénost hrozit pokuta az v
rddoch milidrd eur. Na takyto krok
viak sa v EU nenaslo odvahy ani proti men3im rybdm, nie druhej a tretej najviciej
ekonomike eurozény. V kulodroch sa vedu reci, ze krajiny dostanu ¢as do jari prist s
nejakymi drobnymi Skrtmi (Francuzsko s 1 200 miliardovymi verejnymi vydavkami
by malo skrtnut 4 miliardy) a ak to nespravia, potom sa zase rozhodne, ¢o sa s nimi
spravi.

Zvysok tyzdna bez $krtania zela

Martin Vlachynsky
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